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按：规模扩张和异地设置分支机构是近年来城商行发展的一大特征。2013山东省软科学研究计划：“市场风险约束下城市商业银行的最优规模研究”以某城商行2006—2012年相关数据为样本，分别测算了在不考虑市场风险和考虑市场风险情况下，城商行的最优规模及其变动情况；分析了该城商行分支机构设置的效率。结果发现，市场风险的介入使得城商行的资金成本和收益水平发生了变化，从而导致其成本和收益曲线位置和形状发生了改变，利润与规模之间的正相关关系不复存在，其最优规模明显下降。本期《金融研究动态》对该计划的阶段性研究成果进行整理，供参阅。

市场风险约束下城市商业银行的最优规模研究(
一、城市商业银行最优规模的决定模型
与一般生产厂商一样，商业银行以追求利润最大化为目标。其利润最大化条件为边际成本=边际收益，满足这一条件的规模可以看作商业银行的最优规模。但商业银行是经营货币的特殊企业，这就决定了其投入和产出要素的特殊性。目前，用于确定银行投入和产出的理论假说主要有五种，分别是：生产法、中介法、资产法、附加价值法和客户成本法（Casu和Molyneux，2000）。银行的主要功能是融资中介，其经营过程主要表现为资金的流入和流出。基于此，本研究采用中介法，将银行视为储蓄转化为投资的中介机构，将存款、贷款、投资视为产出，投入为资本价格、劳动力价格和资金价格等。本研究所指的最优规模，包含城商行的存款、贷款及投资。

市场风险通过利率、汇率等未来市场价格的不确定性对商业银行产生不利影响，可以看作是对商业银行的一种外部冲击，将导致城商行的成本曲线向上移动，同时成本曲线的形状也可能发生变化。暂不考虑利率水平、期限和结构的频繁变动对商业银行的净现金流、市场价值和隐含期权价值的影响，利率风险对城商行的影响表现在：

（一）对银行吸收存款成本的影响

均衡利率是由储蓄结构决定的，有刚性上移的趋势。如果利率市场化，放松对存款利率的管制，则存款利率将趋向于均衡利率水平，导致存款利率的明显上升，从而银行吸收存款的成本上升。对此许多学者都进行了证明，如吴林蔚等（2012）基于寡占模型模拟分析了中国商业银行存款利率市场化的过程及其影响，研究表明利率市场化将导致存款利率上升。而仅2012年，国有五大行和中信银行、招商银行及民生银行8家银行，就因为付息率上升而增加的利息支出1793.4亿元，相当于8家银行利润总额的17.58%。而且，城商行对利差的依赖度较其他商业银行要高得多。2011年
，我国城商行利息净收入占营业收入比重高达85.2%，高于大型商业银行的76.9%；手续费和佣金净收入占营业收入比重为4.4%，远远低于大型商业银行的19.3%。同时，城商行资金来源相对单一，对存款的依赖强于其他中小型商业银行。2012年末，全国城商行各项存款占资金来源的比重为66.13%，高于全国中小型商业银行近10个百分点。因此，与其他中小型商业银行相比，城商行缺乏自主定价的实力，与大型银行相比更是如此，利率变动对城商行存款规模的影响将更大，存款成本曲线将向上方移动，吸收存款的成本上升。

（二）对贷款的影响

由于放贷竞争加剧，在银行无法迅速调整贷款结构将贷款投向更具议价能力的领域之前，贷款利率会有下行压力。因此，利率市场化后，至少是利率市场化初期，存贷利差会趋于收窄，相同规模的贷款收益出现下降，银行放贷的成本也会上升。

（三）对投资的影响

股票、债券等价格的波动，会对商业银行投资收益率产生影响。从风险的角度，可以认为市场风险将使得投资收益率下降，投资成本上升。

本研究选用广义超越对数成本函数代表我国城商行的成本函数。假设不考虑银行的自有资本以及资产证券化、同业拆借等增加流动性的渠道，且银行所有的自有资本和劳动力都从事同样的生产活动。则银行吸收一笔存款（
[image: image112.jpg]


），可以将其用于发放贷款（
[image: image2.wmf]2

Y

）、投资（
[image: image3.wmf]3

Y

）。银行会权衡贷款、投资的收益率，对一笔存款的用途进行规划。相对应地，存款的成本包括投入的资本、劳动力以及存款利息，分别将资本价格、劳动力价格和存款利息定义为
[image: image4.wmf]1

w

、
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、
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w

；贷款的成本包括资本、劳动力、相应资金的存款利息、机会成本（
[image: image7.wmf]4

w

）；投资的成本也包括资本、劳动力、相应资金的存款利息、机会成本。在仅有上述3种产出的情况下，贷款的机会成本可以看作贷款金额乘以贷款利率（
[image: image8.wmf]d

r

）减去投资收益率（
[image: image9.wmf]t

r

）的差；投资的成本可以看作投资额乘以投资收益率减去贷款利率的差。
设
[image: image10.wmf]TC

是包含利息成本在内的总成本，
[image: image11.wmf])
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是关于投入价格w和产出量Y的成本函数。总成本模型
如下：


[image: image12.wmf]i

j

n

j

m

i

ji

p

i

m

i

m

p

ip

i

m

i

i

k

j

n

j

n

k

jk

j

n

j

j

w

Y

w

w

w

Y

Y

Y

w

Y

C

TC

ln

ln

ln

ln

2

1

ln

ln

ln

2

1

ln

)

,

(

ln

1

1

1

1

1

1

1

1

å

å

å

å

å

å

å

å

=

=

=

=

=

=

=

=

+

+

+

+

+

=

=

r

g

b

f

a

a

      （1）    

在此基础上，引入Box-Cox因子，将（1）中的
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替换，其中当
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，则得到广义的超越对数成本函数：
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对称性要求：
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投入要素价格齐次线性要求：
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 EMBED Equation.3  [image: image22.wmf]
（3）

则MC可表示为：
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由贷款和投资产生的收益R可以表示为：
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则MR可表示为：
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则MC=MR可表示为：
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设
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其中，
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即为存贷比。

将（8）代入（7）求可求解得
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其中
[image: image32.wmf]y

满足下面的一元二次方程：
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二、城市商业银行最优规模的测度


（一）市场风险的计算

当前，我国商业银行对于银行账户利率风险的衡量主要是采用缺口、久期、净利息收入等传统的方法，缺乏对利率风险进行识别、计量、评估、监测、控制的计量模型。比较常用的并广为认可的衡量市场风险的VaR方法主要用于计算交易账户的市场风险。VaR方法可以把各种金融工具资产组合以及金融机构总体的市场风险具体化，以一个简单的数值表现资产在某段时间所面临的最大风险。本研究尝试将VaR引入银行账户利率风险的度量。

通常情况下，
[image: image34.wmf])
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，其中，P0是初始投资额，R为持有期内的收益率，U为R的期望值，EP为投资的期望价值，Pl表示投资的最低价值，Rl为投资的最低收益率。假设初始投资额为1，上式变为
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，相当于用收益率表示的相对损失，可以称之为收益率VaR。目前主要有三种方法度量收益率VaR，分别是正态分布假定下的方差—协方差方法、历史模拟法（Historical Simulation）和蒙特卡罗模拟法（Monte Carlo Simulation）。正态分布的方差—协方差方法假设收益率为正态分布，比如假设收益率r~N(
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)，通过计算标准正态分布的上分位点
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。这一计算方法相对简单，本研究采取正态分布假定下的方差—协方差方法。

设存款利率、贷款利率和投资收益率的市场风险分别为VaR1、VaR2和VaR3。令
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，分别替代模型中的
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、
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，可以得到考虑市场风险约束的总成本函数
，由于形式复杂，此处不再列出。

（二）解释变量的具体说明及计算方法

本研究采用某城商行2006—2012年的月度数据。该城商行具有一定的典型性，具体表现在：近年来，其总体规模有所提升，但市场份额稳中有降，分支机构数量增长也比较缓慢。其在法人所在省的存款份额由2008年的1.35%下降到2012年的1.29%；贷款份额在2007年达到最高点1.42%，2012年降至0.74%；2006—2012年6年内，样本城商行在其法人所在城市分支机构数量仅增加了4家，且2011、2012年没有新增分支机构。异地分支机构2010年增加了6家，此后增长速度放缓，2011年增加2家，2012年仅新增1家。可见，样本城商行的规模扩张速度并不快，与其他城商行相比，市场风险对其的冲击应当还处于比较小的水平，对其最优规模进行研究可以达到窥斑见豹的目的。

模型中，资本价格w1=固定资产折旧/固定资产净值；劳动力价格w2应用雇员工资/雇员数量来衡量，但由于样本银行未提供雇员工资数据，故采用多数文献使用的方法，以营业费用/存款总额来表示；资金价格w3=利息支出/存款总额；
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。总成本则包含利息支出、营业费用、手续费支出和其他营业支出。为与总成本相匹配，令城市商业银行的总收益包括利息收入、投资收益、手续费收入和其他营业收入（王聪、邹朋飞，2003；邹新月、邓婷，2009）。而其中由成本函数中总产出产生的收益主要是利息收入和投资收益，因此，分别用利息收入与投资收益占总收益的比重表示实际的贷款收益率和投资收益率，即为与边际成本相匹配的收益率。变量的描述性统计见表1。

对于Box-Cox因子中
[image: image49.wmf]i

q

的选择，对所有产出采用统一的转换参数
[image: image50.wmf]q

，利用网格搜寻法求使得残差平方和最小的
[image: image51.wmf]q

。使用Matlab软件进行数据处理。          
	
	均值
	最大
	最小
	中位数
	标准差

	存款y1（万元）
	2641826
	7001676
	479413
	1844065
	2000918

	贷款y2（万元）
	2226850
	423888
	1787339
	2239605
	1134791

	投资y3（万元）
	831975
	2115268
	120830
	507933
	630635

	资本价格w1
	0.4935
	1.0179
	0.2022
	0.4381
	0.2106

	劳动力价格w2
	0.0089
	0.0190
	0.0010
	0.0084
	0.0047

	资金价格w3
	0.0149
	0.0842
	0.0002
	0.0104
	0.0147

	加权平均贷款利率rd
	0.0751
	0.1191
	0.0543
	0.0779
	0.0137

	投资收益率rt
	0.0088
	0.0324
	0.0001
	0.0051
	0.0089

	总成本TC
	84718
	688651
	4496
	80937
	118789


表1：变量的描述性统计
（三）当前样本城商行的最优规模

使用Matlab的网格搜寻法，确定不考虑市场风险时，使得残差平方和最小的Box-Cox转换参数
[image: image52.wmf]q

的值为0.543。将样本城商行2006—2012年的月度数据及
[image: image53.wmf]q

带入式（2），运用Matlab计算出相关的系数值如下：
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回归方程的
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，模型拟合非常理想，P值1.88E-85接近于0，说明模型是可信的。将样本商业银行数据及所求出的系数代入式（10）
，可计算出2006—2012年样本城商行的最优存款规模。由于此时式（10）的判别式大于0，方程有两解。假设研究期间内样本城商行的
[image: image56.wmf]K

值保持不变，根据样本城商行的历史数据，求出研究期间内3项产出的平均规模之比，得到K1=1，K2=0.7604，K3=0.2631。由最优存款规模可以求出最优贷款、投资规模，进而求出样本城商行的最优规模（见图1）。当不考虑市场风险时，两解所对应的最优规模平均值分别为523.3亿元和5125.32亿元。而样本城商行的实际平均规模为570.07亿元，即将达到较小的最优规模水平。

（四）考虑市场风险时城商行的最优规模



1、市场风险VaR的计算。以上海银行间同业拆放利率Shibor变动情况模拟市场利率波动。提取Shibor从2006年10月8日至2012年12月31日的数据，求出隔夜、1个周、2个周、1个月、3个月、6个月、9个月、1年利率的月平均利率{Pt}。令S（t）=Pt-1-Pt，将{ S（t）}分别与对应月份样本城商行的加权平均利率相加，得到模拟的市场化存款利率{rd}(见图2)。选择95%的置信水平，{r}标准差为0.0077，Z95%=1.96，可得：
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=1.96*0.0077*1=1.51%。同理，可以求出
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图1：不考虑市场风险时的最优规模
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图2：调整后的加权平均资金价格、贷款利率和投资收益率

2、考虑市场风险时的最优规模。使用Matlab的网格搜寻法，确定考虑市场风险时，Box-Cox转换参数
[image: image64.wmf]q

的值为0.5470。将样本城商行2006—2012年的月度数据及
[image: image65.wmf]q

带入式（2），计算出相关的系数值如下：
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回归方程的
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，模型拟合非常理想，P值1.87E-85接近于0，说明模型是可信的。在假设
[image: image67.wmf]k

不变的情况下，将样本商业银行数据及所求出的系数代入式（10）
，可计算出考虑市场风险情况下样本城商行的最优规模。由于此时式（10）的判别式大于0，方程有两解。图3描述了在考虑市场风险情况下样本城商行的最优规模，两解所对应的最优规模平均值分别为497.33亿元和4294.50亿元。图4描述了考虑市场风险时的最优规模与实际规模的关系，从2008年8月起，样本城商行实际规模已经超越较小的最优规模，2012年末，二者相差163.78亿元，且差距呈逐步扩大趋势。图5分别描述了不考虑市场风险和考虑市场风险时样本城商行的最优规模，可以看出，由于市场风险的介入，样本城商行的最优规模明显下降。以平均最优规模来考量，当考虑市场风险时，样本城商行的较大最优规模下降到不考虑市场风险时的83.79%，较小最优规模下降到不考虑市场风险时的86.55%。也就是说，在市场风险的约束下，样本城商行的最优规模水平下降，其规模扩张应当受到抑制。
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图3：考虑市场风险时的最优规模
[image: image69.emf]0

10000000

20000000

30000000

40000000

50000000

60000000

70000000

Nov-06 Feb-07 May-07 Aug-07 Nov-07 Feb-08 May-08 Aug-08 Nov-08 Feb-09 May-09 Aug-09 Nov-09 Feb-10 May-10 Aug-10 Nov-10 Feb-11 May-11 Aug-11 Nov-11

较小最优规模 较大最优规模 实际规模


图4：样本城商行的实际规模与最优规模
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a.较大最优规模情况              b.较小最优规模情况
图5：市场风险对最优规模的影响

3、合理的最优规模区间。如前所述，当前样本城商行实际规模已经超越较小的最优规模，但远远低于较大的最优规模。那么，目前样本城商行应当处于哪个最优规模区间呢？可以通过样本城商行的规模经济区间来判断其合理的最优规模区间。将公式（2）对产出变量求导，可得城商行的规模经济系数：
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              （11）

图6描述了两种规模下样本城商行的
[image: image71.wmf]SCE

绝对值，可以看到，较小最优规模情况下，
[image: image72.wmf]SCE

绝对值在[0.22,048]之间，而较大最优规模的
[image: image73.wmf]SCE

绝对值在[38.31,40.58]之间，即当外部环境不发生改变的情况下，样本城商行实现较大的最优规模是不经济的。进一步地，
[image: image74.wmf]SCE

等于1的规模可以看作商业银行规模经济区间的上限。将样本城商行数据及所求出的系数代入，可以得到规模经济区间的上限为1842.17亿元
，样本城商行的较大最优规模区间不在规模经济区间内。因此，以较小最优规模来作为样本城商行合理的最优规模区间。

                   图6：两种最优规模区间的
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（五）城商行最优规模的变动

商业银行的最优规模不是一成不变的，而是随着要素价格、监管政策等变动而变化的。本部分从监管政策层面，考察存款利率市场化与存贷比对样本城商行最优规模水平的影响。

1、存款利率浮动对城商行最优规模的影响。在前文计算考虑市场风险的城商行最优规模时，假设利率完全市场化，对利率的浮动不进行任何限制，可以看作一种激进的利率市场化。但我国的利率市场化是一个渐进的过程。目前，除商业银行人民币存贷款业务仍然受到利率管制之外，债券市场、货币拆借市场、非银行类金融市场等多数市场中已实现了初步的利率市场化。2012年6和7月，人民银行两次下调基准利率，并采取存贷款利率不对称浮动的方法，允许人民币存款利率上浮至基准利率的1.1倍。存款利率是所有市场利率中最为关键的利率，因此，笔者对存款利率浮动情况下城商行的最优规模进行探讨。由于资金价格
[image: image77.wmf]3

w

与存款利率存在较大的相关关系，我们以
[image: image78.wmf]3

w

的变化来模拟存款利率的变化。

假设其他投入要素、
[image: image79.wmf]2

K

、
[image: image80.wmf]3

K

都保持不变，图7反映了
[image: image81.wmf]3

w

与最优规模的变动关系
。可以看出，在较大的最优规模下，本城商行的最优规模随着
[image: image82.wmf]3

w

的增大先增大，在
[image: image83.wmf]3

w

为5%左右时，最优规模增加的速度开始放缓，在
[image: image84.wmf]3

w

达到7%左右时最优规模达到最大，随着存款利率的继续增大，最优总产出急剧减小，减小的速度随着
[image: image85.wmf]3

w

的继续增大而降低；在较小的最优规模下，样本城商行的最优规模随着
[image: image86.wmf]3

w

的增大而下降，在
[image: image87.wmf]3

w

达到3%左右时迅速下降，其后下降的速度随着
[image: image88.wmf]3

w

的继续增大而降低。此时，如果
[image: image89.wmf]3

w

迅速增加，样本城商行的最优规模将急剧下降，实际规模偏离最优规模的程度将迅速扩大，从而增加样本城商行的潜在风险。
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a.较大最优规模情况          b.较小最优规模情况

图7：资金价格与最优规模的变动关系

2、存贷比限制对城商行最优规模的影响。在前文计算考虑市场风险的城商行最优规模时，我们假设样本城商行的
[image: image91.wmf]k

值保持不变，使用了样本城商行实际的平均产出规模之比。但实际中，为防止银行过度扩张，监管部门对商业银行最高的存贷比例进行了限制，目前为75%。存贷比红线在增强商业银行抗风险能力的同时，也限制了商业银行的信贷资金投放，从而降低了商业银行的盈利能力，还导致了不合理的信贷配给行为。基于此，国内学者对存贷比红线的合理性产生了质疑，认为存贷比限制使得银行不得不通过高息揽储等不合理竞争行为吸引存款，过大的存差资金使债券市场资金供给持续充沛，利率水平不断下滑，加剧银行资产结构偏重于信贷规模的格局，而资金成本的上升会直接导致贷款利率高企。本研究从最优规模角度，探讨存贷比限制对商业银行的影响。在模型中，设存贷比
[image: image92.wmf]2

K

是可变的，从而
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也随之变化且
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。图8描述了
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与最优规模的变化关系。可以看出，随着存贷比的增大，两种最优产出规模都是增大的。当存贷比为75%时，假设
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不变，可以求出样本城商行的最优规模，较大的最优规模将比不考虑存贷比时平均下降18.93亿元，较小的最优规模将比不考虑存贷比时平均下降3.33亿元。可见，当以较小的最优规模衡量样本城商行所处的规模区间时，存贷比红线限制了城商行的最优规模，增大了实际规模偏离最优规模的程度。
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图8：存贷比、投资存款比与最优规模的变化关系

三、城商行的机构设置效率分析

增加分支机构是城商行实现经营规模扩张的重要渠道。与国有商业银行和股份制商业银行相比，管理半径、决策半径短，决策迅速曾经是城商行的显著优势。而目前，由于分支机构数量与利润水平表现出一定的同向变化关系，城商行也一度热衷于增加分支机构的数量。目前来看，通过增加分支机构数量，可以扩张城商行的业务半径，增加城商行的利润来源，同时在一定程度上帮助商业银行分散信用风险和流动性风险，但与此同时，异地分支机构也丧失了城商行决策速度上的优势，而且增大了操作风险和市场风险。与国有商业银行、股份制银行相比，城商行对分支机构的科学设置和管理仍存差距，例如机构扩张的同时缺乏相匹配的激励约束机制、内部控制和监督机制，难以根据效益最大化的原则对机构网点进行合理布局等。尤其是考虑到市场风险情况下，城商行异地设立的分支机构面临更多的不确定性，甚至可能超出城商行总行的控制范围。

对于商业银行的分支机构设置效率，西方学者进行了大量的研究。例如，Hensel(2003)发现，大型的欧洲银行通过扩张分支机构获得的效益要低于规模较小的银行。Seale(2004)发现美国分支机构数在30个以下的中小银行中，分支机构的增加意味着更高的经营效益和更低的经营成本。那么，作为中小银行的城商行，分支机构设置是否合理？其分支机构的设置是否实现了规模经济？本部分对此进行探讨。

依据Chen（2002）等的方法，衡量分支机构数量变动对商业银行规模经济的影响，可以采用扩增型规模经济系数ASCE（Augmented Economy of Scale），即：
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其中，
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    W5为分支机构数量。当
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ASCE

时，表示存在规模经济；当
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ASCE

时，表示规模不经济。将样本城商行2006—2012年的月度数据带入式（12），可以分别计算出不考虑市场风险和考虑市场风险时，样本城商行在不同分支机构数量下的成本产出弹性（见图9、图10）。可以看出，随着分支机构数量的增加，两种情况下成本产出弹性都逐渐提高。在不考虑市场风险时，当分支机构超过20家时，逐渐出现了规模不经济的情况；而在考虑市场风险时，当分支机构超过14家左右，就出现了规模不经济的情况。可见，无论是否考虑市场风险，对样本城商行来说，设置过多的分支机构都是不经济的，而当考虑市场风险后，这种情况更加明显，规模不经济的情况更加严重。样本城商行不应当盲目地通过设置分支机构来实现规模扩张和利润增加。
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 图  9：不考虑市场风险分支机构与规模效率   图10：考虑市场风险时分支机构与规模效率
可见，无论是否考虑市场风险，对样本城商行来说，设置过多的分支机构都是不经济的，而当考虑市场风险后，这种情况更加明显，规模不经济的情况更加严重。盲目设置分支机构并非提高样本城商行盈利水平的合理途径。

四、结论及相关建议

本研究得出以下几点结论：（1）市场风险的介入使得城商行的资金成本和收益水平发生了变化，从而导致其成本和收益曲线位置和形状发生了改变，利润与规模之间的正相关关系不复存在，其最优规模明显下降。如以平均最优规模来计算，当考虑市场风险时，样本城商行的较大最优规模下降到不考虑市场风险时的83.79%，较小最优规模下降到不考虑市场风险时的86.55%。也就是说，在市场风险的约束下，城商行的规模扩张应当受到抑制。（2）在较小的最优规模下，城商行的最优规模随着资金价格的增大而下降；在较大的最优规模下，城商行的最优规模随着资金价格的增大先增大后急剧减小。当前，如果资金价格迅速上升，实际规模偏离最优规模的程度将迅速扩大，增加城商行的潜在风险。（3）随着存贷比的增大，两种最优产出规模都是增大的。存贷比红线限制了城商行的最优规模，增大了实际规模偏离最优规模的程度。（4）无论是否考虑市场风险，对城商行来说，设置过多的分支机构都是不经济的，而当考虑市场风险后，这种情况更加明显，规模不经济的情况更加严重。城商行不应当盲目地通过设置分支机构来实现规模扩张和利润增加。

从上述结论可以看出，当前城商行基于规模和机构扩张的粗放式增长，是在利率受到管制、汇率波幅有限的背景下实现的，而随着利率和汇率市场化的推进，利率和汇率波动导致的市场风险必将显现。而且，目前本研究仅讨论了对城商行影响最大的利率风险，但实际中，汇率的波动，特别是近期央行引入外汇做市商制度，会进一步加大城商行的市场风险。监管部门应当围绕维护金融稳定和服务实体经济发展这一目标，对城商行的规模进行控制：一方面，在推进金融改革的过程中应当充分考虑市场风险对城商行的冲击；另一方面，通过利率和存贷比手段对城商行规模控制进行引导和激励。

（一）利率、汇率市场化改革应当考虑城商行对风险的承受能力

从本研究的分析可以看出，激进的利率市场化改革将限制城商行的最优规模，扩大最优规模与实际规模之间的差距，从而对城商行的稳健运营和区域金融稳定带来不利影响。推进利率、汇率市场化需要一系列配套措施，如金融机构和民间资本的准入和退出机制、存款保险制度的建立等等，以保证金融稳定。因此，利率、汇率市场化的推进必须充分考量其对商业银行市场风险的影响，只能稳步推进，尤其是存款利率的放开不可能一步到位，应当按照渐进原则，分层次、分步骤逐步放开，尤其是考虑到本研究的研究结论中，利率市场化对中小银行最优规模的影响强于大银行，对中小银行利率市场化的推进应更加谨慎，同时加强对商业银行的风险监控。

（二）适度放松存贷比限制

从本研究的分析可以看出，作为微观银行监管的工具，存贷比限制加大了城商行最优规模与实际规模的差距，增加了银行的风险隐患。假设城商行可以通过同业拆借资金进行投资，
[image: image103.wmf]3
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可以保持不变，那么当存贷比由75%放松至85%时，可以使得平均最优规模与实际规模之间的差距缩小44.59亿元，相当于当前规模偏离程度的27.23%得到纠正。而且，存贷比限制实际上是将商业银行固化在了将存贷款息差作为主要利润来源的传统经营模式中，甚至有银行为规避存贷比限制，将部分表内贷款通过海外代付、同业代付等方式转向表外，增加了潜在的风险。因此，应当适度放松对商业银行，尤其是中小商业银行的存贷比限制，或在其他监管指标不断完善的前提下，逐步将其从监管指标转变为监测性指标。

（三）运用利率和存贷比工具对城商行规模控制进行引导和激励

在利率市场化过程中，每家城商行都会有自身合意的存款利率和存贷比水平，在这一水平上，城商行可以实现风险、流动性和收益的均衡匹配，而这一均衡水平也对应着市场风险约束下的最优规模。如果城商行的实际规模超过了最优规模的限制，就需要对自身规模进行控制。在这一过程中，监管部门可以根据对金融稳定的影响程度及其对实体经济的支持力度对城商行进行分类，运用资本充足率、存款利率和存贷比对城商行实行差别化调控。例如，可以根据城商行的不良贷款率、中小企业贷款占比等指标对城商行进行分类。对于资本充足、中小企业贷款占比高的城商行，可以允许其适度降低资本充足率，并放松其利率管制水平和存贷比限制，使其利率和存贷比接近自身合意水平，释放其规模控制压力，使其能够通过资本充足率的适度下降换取较高的收益。而对于资本充足率和中小企业贷款占比都比较低的城商行，则应当强化资本充足率要求，并对其进行利率和存贷比管制，加大其规模收缩的压力。对于资本充足率和中小企业贷款占比处于中间水平的城商行，则可以根据其资本充足率水平，对利率和存贷比灵活调控，使其在适当控制规模的基础上，实现流动性和盈利性的合理匹配。而市场风险约束下城商行合意利率水平的确定也是本研究进一步研究的方向。

（摘编自山东省金融学会课题组2013山东省软科学研究计划：“市场风险约束下城市商业银行的最优规模研究(”中期报告）
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� EMBED Equation.3  ���








�数据来源于《银行家》研究中心,中国商业银行竞争力评价课题组. 《2012中国商业银行竞争力评价报告》2012年8月


�按照使用该模型的通常做法，在模型中并未表示出误差项，但计算过程中对其进行了考虑，误差项符合正态分布，而且数值小于0.1，可以忽略不计，对成本没有影响。可参见Berger A.N. "Distribution-Free" Estimates of Efficiency in the U.S. Banking Industry and Tests of the Standard Distributional Assumptions [J].The Journal of Productivity Analysis,1993,(4)等文献。


�这里计算的实际是“总边际收益”，这是与边际成本（4）的计算相对应的，从而保证了计算口径的一致性。之所以这样计算，是为了保证模型的简单，如果直接计算边际成本和边际收益，那每个自变量都会对结果产生影响，考虑到数据的有限性，可能导致结果出现较大的误差。因此，现有文献几乎都采用这种方法来计算边际成本。


�市场风险影响了贷款利率和收益率，根据机会成本的定义，也应当将其考虑在内，即不考虑市场风险时，使用实际的机会成本；考虑市场风险后，使用考虑风险的新的机会成本。


�其中，一次项系数变化范围是（2.035e-4,6.455e-4）。通过比较与投入有关的一次项系数和全部一次项系数的历史趋势，发现由于投入因素的影响一元二次方程的一次项系数有变小的趋势，其他因素不变的情况下最优存款数量变小，且投入因素相关的一次项部分趋于稳定，因此以最新30个月的数据取均值作为投入项对一次项系数的影响效果，即一次项系数为2.8095e-004。


�其中，一次项系数变化范围是（1.902e-4,6.075e-4）。通过比较与投入有关的一次项系数和全部一次项系数的历史趋势，发现由于投入因素的影响一元二次方程的一次项系数有变小的趋势，其他因素不变的情况下最优存款数量变小，且投入因素相关的一次项部分趋于稳定，因此以最新30个月的数据取均值作为投入项对一次项系数的影响效果，即一次项系数为2.6396e-4。





� 此处，公式（2）对产出变量求导，将上一步确定的一次项系数2.6396e-4代入公式� EMBED Equation.3  ���，方程的判别式小于0。寻找与2.6396e-4最为接近的使判别式为0的一次项系数为2.81705e-4，相对应的规模经济区间上限为1842.17亿元。理论上，该上限应当大于系数为2.6396e-4时的上限，因此对结论没有影响。


� 此处仍给出较大最优规模的变动情况，以供比较。
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